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	VESTEL

	Kapanış Fiyatı

	F/K Oranı

	PD/DD

	Halka Açıklık %

	Temettü Verimi %

	Piyasa Değeri ($)

	Beta Katsayısı

	
	 

	3.700 TL

	7,4

	1,42

	15%

	Belirtilmemiş

	461,390,000

	0,9612

	

	

	Şirketin Tanımı ve İşkolu : Elektrikli ve elektriksiz ev aletleri ile, ev ekonomisi içinde yer alan cihazların kendileri ve ensdüstriyel uygulamalarda kullanılan motor ve kompresörleri ile bunların ana ve tali girdilerinin imali, satış, ihracı ve ithali ile ilgili bütün ticari ve sınai faaliyetlerde bulunmaktır. 

Çalışan Sayısı :4829 

İştirakler : Şirketin iştirakler tablosu çok uzun olduğundan aslı ödevdedir. 

Tepe Yöneticisi : Sertaç Beler 

Adres ve Telefonu : Ambarlı Petrol Ofisi Dolum Tesisleri Yolu 34840 Avcılar-İSTANBUL 

İnternet Adresi : www.vestel.com.tr 

Firma Analiz : Türkiye'nin en büyük renkli TV-monitör üreticisi ve 2000 yılı ihracat şampiyonu Vestel, Avrupa TV piyasasında %20, dünya genelinde ise %4 pazar payına ship olup, Toshiba, JVC, Sanyo, Hitachi ve Mitsubihi gibi dünya markaları ile imzaladığı anlaşmalarla firmaların Avrupa'daki üssü haline gelmiş, 2001 yılında üretiminin yaklaşık %94'ünü ihraç ederken, ekonomik krizden ciro açısından nisbeten az etkilenmiştir. Beyaz eşya sektöründe, satışları dolar bazında artış sergileyen tek şirket Vestel'dir.Vestel'in ihraçatı%22.2 oranında artarak 496 milyon dolara yükselmiştir.. Geçen yıl toplam satışların yaklaşık %19'unu oluşturan yurt içi satışlar, %67 oranında azalarak 31 milyon dolara gerilemiştir.. Vestel'in TV satışları %14.2 oranında azalmıştır. Verstel'in net borcu 22 milyon dolara yükselmiştir. Vestel gibi hızla büyüyen bir şirket için bu rakam son derece düşüktür. Ancak şirketin kısa vadelerde, çalışma sermeyesi çerçevesinde, fon kullandığı görülmektedir. Vestel, geçen yıl 53 milyon dolar,bu yıl 293 milyon dolar tutraında finansal gider kaydetmiştir. Vestel, bu devasa borç kaydına rağmen 22 milyon dolar üzerinde net kar elde etmeyi başarmıştır. 

Ekonomi : 2000 Kasım ve 2001 Şubat krizlerinin ardından, geçtiğimiz yılın Türkiye için pek de olumlu sonuçlar getirdiğini söyleyemeyiz. Ekonomide varolan daralma %8'in üzerine çıkmış, bunun sonucu işsizlik artmış ve kişi başına düşen milli gelirde azalma meydana geldiği için, talepte daralma oluşmuştur. 2001 yılının son aylarında çeşitli sektörlerle birlikte, hisse senedi piyasaları da yavaş yavaş toprlanmaya başlamıştır. 

Sektör : Ülkemizde 65 milyonluk nüfus içinde genç nüfusun yoğunluğu ve büyük aileden çekirdek aileye geçiş süreci yaşanması gibi nedenlerle ev aletleri firmalar için çok cazip bir pazar durumundadır. Ortalama hane halkı sayısı 1985'te 5,2 kişi iken 1997'de 4,2 kişiye düşmüştür. Ayrıca her yıl yaklaşık 500 bin çift evlendiği ülkemizde hane sayısındaki %2,5'lik büyüme gelişmiş ülkelerin (oratlama %1,5) çok üzerindedir. 
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Vestel'in Beta Katsayısı ortalama olarak %96,12 seviyelerinde yani İMKB ile benzer şekilde hareket etmektedir. İMKB'ye oranla daha yumuşak tepkiler verdiğini görmekteyiz. Beta Katsayısının düşük olmasının nedeni ulusal endeksin düşüş trendinde olamsı fakat Vestel'in büyük oranda ihracata yönelik olması nedeniyle bu trendin dışında bir seyir izlemesine bağlanabilir. Şubat krizinden şirket ve dolayısıyla kağıt da etkilenmiştir. Bu dönemde hisse senedinin fiyatı gerilemiştir. İMBK ile doğru orantılı olarak düşüş izlemiştir. Vestel şirketi satışlarının yaklaşık %55'i dış pazar satışlarından oluşmaktadır. Dolayısıyla iç piyasadaki değişimler kağıdın değerini direkt olarak etkilemez. Süren anti-damping soruşturması, şirketin finansal analizinden önce belirtilmesi gereken bir olumsuzluk olarak devam ediyor. Şirket, 1999 verilerine göre toplam TV ihracatının %8'ini AB ülkelerine yapmaktaydı. Ayrıca AB ülkelerine yapılan TV ihracatından sağlanan gelirlerin, aynı dönemde toplam satışların %58'ini oluşturması soruşturmanın neden tüm ... 
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İlk yarıda şirketin TV üretimi %42 artarken ihracat gelirleri %26 artış gösterdi. Düşen faiz oranları, şirketin faiz ödemeleri azalarak borçlarını finansman giderlerinde önemli bir kazanım sağladı. Net satışlar %16 artış göstererek 359 milyan $ ulaştı. Satışların maaliyetlerindeki artış net satış artışının neredeyse iki katı olması nedeniyle brüt satış karı gerilemiş oldu. Finansman giderlerindeki %27 oranındaki düşüş şirketin karını geçen senenin aynı dönemine göre artırmasını sağladı. Şirketin faaliyetlerini dönen varlıklar üzerinde gerçekleşmesi, duran varlıklarının maaliyetlerinin göreceli olarak şirketin kriz dönemlerinden en az hasarla çıkmasını sağlıyor. 




