THE RETURN AND RISK FROM INVESTING

VALUE = F (RETURN, RISK)

BİR YATIRIMIN GETİRİSİNİN İKİ BİLEŞENİ

TOTAL RETURN = YIELD + PRICE CHANGE

YIELD; YATIRIMIN PERİYODİK NAKİT AKIŞLARI ŞEKLİNDE GERÇEKLEŞEN GETİRİSİ (FAİZ VEYA TEMETTÜ)

PRICE CHANGE; VARLIĞIN FİYATINDAKİ ARTIŞ YA DA DÜŞÜŞLE İLGİLİDİR.

BİR FİNANSAL VARLIĞI RİSKLİ KILAN NEDİR?

RİSK KAYNAKLARI

INTEREST RATE RISK

FAİZ ORANLARI SEVİYESİNDEKİ DEĞİŞİMDEN KAYNAKLANAN MENKUL DEĞERLERİN GETİRİSİNDEKİ DEĞİŞKENLİK FAİZ ORANI RİSKİ OLARAK ADLANDIRILIR. FAİZ ORANI RİSKİ TAHVİLLERİ, HİSSE SENETLERİNE GÖRE DAHA DİREKT OLARAK ETKİLER.

MARKET RISK

TÜM PAZARDAKİ DALGALANMALARDAN KAYNAKLANAN GETİRİNİN DEĞİŞKENLİK GÖSTERMESİNE PAZAR RİSKİ DİYORUZ.

TÜM MENKUL DEĞERLER PAZAR RİSKİNE MARUZ KALIRLAR, ANCAK HİSSE SENETLERİ ÖNCELİKLİ OLARAK ETKİLENİR.

EKONOMİNİN YAPISINDAKİ DEĞİŞİMLER, KRİZLER, SAVAŞ, DURGUNLUK ZAMANLARI, TÜKETİCİ TERCİHLERİNDEKİ DEĞİŞİM....

INFLATION RISK

TÜM MENKUL DEĞERLERİ ETKİLEYEN SATIN ALMA GÜCÜ RİSKİDİR. 

ENFLASYONDAKİ BELİRSİZLİK, REEL GETİRİDE BELİRSİZLİĞE YOL AÇACAKTIR.

1 + NOMINAL RATE  
= 1 +  REAL RATE
1 + INFLATION RATE

ÖRNEĞİN TAHVİLİN NOMİNAL GETİRİSİ BELLİDİR. ENFLASYON DEĞİŞTİKÇE REEL GETİRİSİ DE DEĞİŞECEKTİR.

ENFLASYON RİSKİ, FAİZ ORANI RİSKİYLE İLİŞKİLİDİR. 

ENFLASYON ARTTIKÇA FAİZ ORANLARI GENELDE ARTAR. 

ÇÜNKÜ, BORÇ VEREN, SATIN ALMA GÜCÜNDEKİ KAYIPLARINI KARŞILAMAK İÇİN İLAVE ENFLASYON PRİMİ TALEP EDECEKTİR.

BUSINESS RISK

ÖZEL BİR ENDÜSTRİDE İŞ YAPMANIN GETİRDİĞİ RİSKDİR. ÖRNEĞİN TURKCELL HIZLA DEĞİŞEN TELEKOMÜNİKASYON ENDÜSTRİSİNDEKİ DEĞİŞİMLERE KARŞI RİSK TAŞIMAKTADIR.

FINANCIAL RISK

İŞLETMELERİN BORÇLA FİNANSMAN YOLUNA GİTMELERİNDEN KAYNAKLANIR. BORÇLA FİNANSE EDİLEN VARLIKLARIN ORANI ARTIKÇA, GETİRİLERİN DEĞİŞKENLİĞİ ARTMAKTADIR.

LIQUIDITY RISK (LİKİDİTE RİSKİ)

FİYATINDAN FAZLACA ÖDÜN VERİLMEDEN KOLAYCA ALINIP, SATILABİLEN YATIRIMLAR İÇİN LİKİDDİR DİYORUZ. 

EXCHANGE RATE RISK (CURRENCY RISK)

DÖVİZDEKİ DALGALANMALARDAN DOLAYI, MENKUL DEĞER GETİRİLERİNDEKİ DEĞİŞKENLİK.

ÖRNEĞİN TÜRK YATIRIMCI, U.S. HİSSE SENEDİ ALIYORSA, DOLAR OLARAK KAZANDIKLARINI TL YE ÇEVİRİRKEN DÖVİZ RİSKİYLE KARŞILAŞIR. TL, DOLAR KARŞISINDA DEĞER KAZANDIYSA BU DURUM YATIRIMCININ ORJİNAL GETİRİSİNİ AZALTACAKTIR.

COUNTRY RISK (POLITICAL RISK)

GÜNÜMÜZDE DAHA FAZLA YATIRIMCI, ULUSLARARASI YATIRIMLAR YAPMAKTA. BU DA YATIRIM YAPTIKLARI ÜLKEDEKİ POLİTİK, EKONOMİK DURUMU GÖZ ÖNÜNE ALMALARINI GEREKTİRİYOR.

TOTAL RISK =

GENERAL RISK + SPECIFIC RISK

MARKET RISK + ISSUER RISK

SYSTEMATIC RISK + NON SYSTEMATIC RISK

SİSTEMATİK RİSK -  ÇEŞİTLENDİRİLEMEYEN RİSK

TÜM MENKUL DEĞERLERİ ETKİLEYEN MAKRO FAKTÖRLERE ATFEDİLEN RİSK.

TOPLAM RİSKİN, ÇEŞİTLENDİRİLMEYLE ORTADAN KALDIRILAMAYAN KISMINI İFADE EDER. YATIRIMCI RİSKİN BU BÖLÜMÜNDEN KAÇAMAZ.

TÜM MENKUL DEĞERLER SİSTEMATİK RİSK İÇERİRLER. ÇÜNKÜ SİSTEMATİK RİSK FAİZ ORANI, PAZAR VE ENFLASYON RİSKLERİNİ İÇERİR.

SİSTEMATİK OLMAYAN RİSK 

(ÇEŞİTLENDİRİLEBİLİR RİSK)

BİR MENKUL DEĞERE ÖZEL FAKTÖRLERE ATFEDİLEN RİSK

BİR MENKUL DEĞERİN TOPLAM GETİRİSİNDEKİ DEĞİŞKENLİĞİN, TÜM PAZARIN DEĞİŞKENLİĞİYLE İLGİLİ OLMAYAN KISMINA DENİR. 

HER MENKUL DEĞER İÇİN, BUSINESS RISK, FINANCIAL RISK, LIQUIDITY RISK GİBİ FAKTÖRLERE BAĞLI OLARAK ÖZEL DİR.

























