SECURITIES MARKETS

FINANSAL PAZARLARIN ÖNEMİ?


İŞLETMELERİN VE HÜKÜMETLERİN KAYNAK İHTİYACI


YATIRIMCILARIN FAZLA FONLARINI YATIRIMA DÖN.

PRIMARY MARKET (BİRİNCİL PAZAR)

YENİ MENKUL DEĞER SUNUMLARININ GERÇEKLEŞTİĞİ PAZAR (İKİNCİL PAZAR?)
INITIAL PUBLIC OFFERINGS (IPOs)

ÇIKARICI (ISSUER), MENKUL DEĞERLERİ İLK KEZ SATIYORSA, BUNLARA IPO DENİLİR. 

INVESTMENT BANKER (YATIRIM BANKERİ)

· MERGERS VE ACQUISITIONS KONUSUNDA ŞİRKETLERE DANIŞMANLIK YAPARLAR

· BİRİNCİL PİYASADA, MENKUL DEĞERLERİN SATILMASI KONUSUNDA UZMANLAŞMIŞLARDIR.

· YATIRIM BANKERLERİ, MENKUL KIYMET ÇIKARANLAR İLE YATIRIMCILAR ARASINDA ARACI GÖREVİ GÖRÜRLER, ÇIKARICI MENKUL KIYMETLERİ YATIRIM BANKERİNE SATAR, ONLARDA YATIRIMCILARA UZUN DÖNEMLİ FONA İHTİYACI OLAN FİRMALARA, SUNUMUN ZAMANLAMASI, MENKUL DEĞERİN OLMASI GEREKEN FİYATI, ÖZELLİKLERİ GİBİ KOINULARDA DANIŞMANLIK YAPARLAR.

MERRILL LYNCH

MORGAN STANLEY

SALOMON SMITH BARNEY

FIDELITY INVESTMENT

UNDERWRITING

YATIRIM BANKERLERİNİN MENKUL KIYMETLERİ SATIN ALIP, BUNLARI HALKA SATMASI İŞLEMİDİR.

MENKUL DEĞERLERİ YATIRIMCIYA SATABİLME RİSKİNİ ÜSTLENİRLER YATIRIM BANKARLERİ BİR SPREAD İLE ÇALIŞIRLAR. BU SPREAD ÇIKARICIYA ÖDEDİKLERİ İLE YATIRIMCIDAN ALDIKLARI ARASINDAKİ FARKDIR.

MENKUL DEĞERLER, ÇIKARICIDAN İSKONTOLU ALINMAKTADIR.

PRIMARY OFFERING OF SECURITIES

ISSUER


ORIGINATING INVESTMENT BANKER


UNDERWRITING SYNDICATE (GROUP) OF 

INVESTMENT BANKERS (RİSK PAYLAŞIMI)


SALLING GROUP COMPOSED OF UNDERWRITING SYNDICATE PLUS ANY SELECTED RETAIL BROKERAGE HOUSES

GLOBAL YATIRIM BANKACILIĞI

GLOBAL COORDINATOR

(LİDER YATIRIM BANKERİ)


ÇEŞİTLİ ÜLKELERDEKİ 

UNDERWRITING SYNDICATES

BÖYLECE ŞİRKETLER YALNIZCA KENDİ (DOMESTIC) PAZARLARINDA KALMIYOR TÜM DÜNYAYA AÇILIYORLAR.

PRIVATE PLACEMENT OF SECURITIES

BİR ŞİRKET TARAFINDAN YENİ OLARAK ÇIKARILAN MENKUL DEĞERLERİN (GENELLİKLE BORÇ MENKUL KIYMETLERİ) FİNANSAL KURUMLARA (HAYAT SİGORTA ŞİRKETLERİ, EMEKLİLİK FONLARI GİBİ) DOĞRUDAN SATILMASI.

SECONDARY MARKETS

YATIRIMCILAR ARASINDA MEVCUT MENKUL KIYMETLERİN TİCARETİNİN YAPILDIĞI PAZARLARDIR.

TYPE OF SECURITIES

WHERE TRADED
EQUITY MARKETS


ORGANIZED EXCHANGE

(COMMON STOCKS)


NYSE, IMKB

BOND MARKETS



OVER THE COUNTER

PUT AND CALLS



CBOE

EQUITY MARKETS

AUCTION MARKETS ---- OVER - THE - COUNTER M.



BROKERS







DEALERS



   NYSE








 NASDAQ

BROKER: MENKULDEĞER TRANSFERİNDE ALICILARI VE SATICILARI TEMSİL EDEN VE BİR KOMİSYON ALAN ARACILARDIR.

DEALER: 
MENKUL DEĞERLERİ BELLİ BİR FİYATDAN ALMAYA VE SATMAYA HAZIR BEKLEYEN KİŞİLERDİR. BROKERIN AKSİNE ALICI VE SATICI KENDİLERİDİR. ALIŞ VE SATIŞ FİYATI ARASINDAKİ SPREAD’DEN KAZANIRLAR.

OVER - THE - COUNTER MARKETS (OTC)

TEZGAH ÜSTÜ PİYASALAR

NASDAQ STOCK PİYASASININ NYSE GİBİ ÖZEL BİR YERİ YOKTUR. 

BUNUN YERİNE MARKET MAKER’LARI (VEYA DEALER’LARI) BİRBİRİNE BAĞLAYAN VE İLETİŞİMLERİNİ SAĞLAYAN BİR NETWORK AĞI VARDIR. 

HER BİR NASDAQ ŞİRKETİ, BİRBİRİYLE REKABET HALİNDE OLAN VE BİR PAZAR OLUŞTURAN MİNİMUM 2, ORTALAMA 11 TANE DEALER’A SAHİPTİR.

HİSSE SENEDİ PİYASASI İNDİKATÖRLERİ



YATIRIMCILAR BU GÖSTERGELERİ TÜM PAZARDA OLUP BİTENLERİN BİR GÖSTERGESİ OLARAK ALGILIYOR.

· DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE

30 ADET LİDER ENDÜSTRİYEL ŞİRKETİN VERİLERİNDEN HESAPLANIR

· STANDARD & POOR’S STOCK PRICE INDEXES

S&P 500

· İMKB 30, İMKB 100

HOW SECURITIES ARE TRADED

BID PRICE
-  ASKED PRICE

OVER THE COUNTER (TEZGAH ÜSTÜ) PİYASALARDA MARKET MAKER (PAZAR YAPICI) OLARAK BULUNAN DEALER’LAR ARZ VE TALEP İSTEKLERİNİ EŞLEŞTİRİRLER.

BUNU DA BİR MENKUL KIYMETİ SATICISINDAN ALARAK VE BU MENKUL KIYMETİ ALICISINA SATARAK YAPARLAR.

DEALER’LAR HER MENKUL KIYMET İÇİN BID VE ASKED FİYATLAR AÇIKLARLAR.

BID PRICE, DEALER TARAFINDAN MENKUL KIYMETLERİ ALMAK İÇİN ÖNERİLEN EN YÜKSEK FİYAT İKEN, ASKED PRICE MENKUL KIYMETLERİ SATMAK İÇİN ÖNERİLEN EN DÜŞÜK FİYATDIR. 

DEALER’IN KARI BU İKİ FİYAT ARASINDAKİ FARKDIR. (SPREAD)

YATIRIMCININ KULLANDIĞI EMİR TÜRLERİ

MARKET ORDERS: BROKER’IN MÜMKÜN OLAN EN İYİ FİYATDAN ALIM YA DA SATIM YAPMASIDIR.

LIMIT ORDERS: ANCAK BELİRLENEN BİR FİYATDAN YA DA DAHA İYİ BİR FİYATDAN İŞLEM YAPILABİLMESİ EMRİDİR.

CURRENT MARKET PRICE OF A STOCK 

$50

YATIRIMCININ SATIN ALMA EMRİ LİMİTİ 
$47

EĞER HİSSE SENEDİ FİYATI $47’A VEYA DAHA ALTINA DÜŞERSE HİSSE SENEDİ SATIN ALINACAKTIR.

SHORT SALES (KISA SATIŞLAR)

BİR MENKUL KIYMETİN SATIN ALINMASI, TEKNİK OLARAK YATIRIMCININ LONG (UZUN) POZİSYONDA OLMASI DEMEKDİR.

FİYATIN ARTACAĞI BEKLENTİSİ İÇİNDEKİ YATIRIMCI LONG POZİSYON ALACAKTIR.

PEKİ YATIRIMCI FİYATIN DÜŞECEĞİNİ DÜŞÜNÜYORSA NE YAPACAKTIR?

EĞER O MENKUL DEĞER HALEN PORTFÖYÜNDE MEVCUTSA ONU SATACAKTIR.

EĞER O MENKUL KIYMET ELİNDE YOKSA KISA SATIŞ YAPARAK KAR ELDE ETMEK İSTEYECEKTİR. ER GEÇ, YATIRIMCI MENKUL KIYMETLERİ GERİ SATIN ALARAK POZİSYONUNU KAPAYACAKTIR.

SHORT SALE; FİYATLARIN DÜŞÜŞÜNDEN FAYDALANMAK İÇİN SAHİP OLUNMAYAN MENKUL KIYMETLERİN SATILMASI ANLAMINA GELİR.

PEKİ YATIRIMCI SAHİP OLMADIĞI MENKUL DEĞERLERİ NASIL SATACAK?

TYPES OF BROKERAGE ACCOUNT

CASH ACCOUNT: ALINACAK MENKUL KIYMETİN TAM PARASININ ÖDENDİĞİ HESAPTIR.

MARGIN ACCOUNT: MÜŞTERİNİN, BROKERAGE FİRMAYA BORÇLANARAK MENKUL KIYMET SATIN ALABİLECEĞİ HESAPTIR.

MARGIN ACCOUNT’UN AÇILMASI İÇİN, BİR MİKTAR NAKDİN YA DA MENKUL DEĞERİN DEPOSİT OLARAK YATIRILMASI GEREKİR.

INITIAL MARGIN (BAŞLANGIÇ MARJI)

İŞLEMİN YAPILABİLMESİ İÇİN YATIRIMCI TARAFINDAN YATIRILMASI GEREKEN TUTARI İFADE ETMEKTEDİR.

INITIAL MARGIN = YATIRIMCININ KOYDUĞU TUTAR










İŞLEMİN DEĞERİ

ÖRNEĞİN 10,000$ LIK BİR İŞLEM İÇİN (100 SHARES AT $100) BAŞLANGIÇ MARJI %50 İSE, MÜŞTERİ 5,000$ YATIRMALIDIR. KALAN 5,000$’I BROKER’A BORÇLANABİLİR.

YATIRIMCI KENDİSİNİN YATIRACAĞI 5,000$’I NAKİT VEREBİLECEĞİ GİBİ BU DEĞERDEKİ MENKUL KIYMETİDE BU AMAÇLA YATIRABİLİR.

MAINTENANCE MARGIN (SÜRDÜRME MARJI)

HİSSELERİN FİYATI DEĞİŞTİKCE, YATIRIMCININ VARLIĞI DEĞER KAZANACAK YA DA DEĞER KAYBEDECEKTİR.

EĞER YATIRIMCININ VARLIĞI BAŞLANGIÇ MARJINI AŞARSA YATIRIMCI BU MİKTARI HESABINDAN ÇEKEBİLİR.

EĞER TERSİ OLUR YATIRIMCININ VARLIKLARININ TOPLAM DEĞERİ BAŞLANGIÇ MARJININ ALTINA İNERSE BU DURUMDA SÜRDÜRME MARJI DEVREYE GİRER

ÖRNEK

INITIAL MARGIN




%50

MAINTENANCE MARGIN

%30

HİSSE SENEDİNİ FİYATI $100’DAN $90’A DÜŞÜYOR.

GERÇEK MARJ = (9,000$ - 5,000$) / 9,000$ = % 44

BAŞLANGIÇTA YATIRIMCI, YATIRIMININ %50’SİNİ KENDİ KAYNAKLARINDAN, %50’SİNİ BORÇLA SAĞLIYORDU. HİSSE SENTLERİ DEĞER KAYBEDİNCE KENDİ KAYNAKLARIYLA KARŞILADIĞI ORN %44’E DÜŞTÜ. BROKER (BORÇ VEREN) AÇISINDAN RİSK ARTTI.

YİNEDE GERÇEK MARJ, INITIAL MARJ DEĞERİ OLAN %50 İLE SÜRDÜRME MARJI OLAN %30 ARASINDA OLDUĞUNDAN YATIRIMCIDAN HESABINA PARA YATIRMASI İSTENMEZ. ANCAK YENİ ALIMLARDA YAPILAMAYACAKTIR.

GERÇEK MARJIN SÜRDÜRME MARJININ ALTINA DÜŞTÜĞÜ DURUMDA, BROKERIN YATIRIMCIDAN İLAVE NAKİT VEYA MENKUL DEĞER TALEP ETMESİNE MARGIN CALL DİYORUZ.

BROKERAGE FİRMALAR HER YATIRIMCI İÇİN GÜNLÜK OLARAK ACTUAL MARGIN’İ (GERÇEK MARJ) HESAPLARLAR. VE MARGIN CALL GEREKLİYSE BUNU YATIRIMCIDAN TALEP EDERLER. BUNA MARKED TO MARKET (PAZARA UYARLAMA) DİYORUZ.

ÖRNEK

FİYAT 66.6$’A DÜŞERSE

ACTUAL MARGIN = %25 OLUR.



ACTUAL MARGIN < MAINTANENCE MARGIN

MARGIN CALL GEREKECEK.

YATIRIMCIDAN HESABINDAKİ VARLIĞINI SÜRDÜRME MARJI SEVİYESİNE YÜKSELTMESİ İSTENECEK.

HANGİ FİYATIN ALTINDA MARGIN CALL OLMAKTADIR?

MC CALL PRICE = AMOUNT BORROWED








# OF SHARES (1 – MAIN. MAR.)

MC CALL PRICE = $5,000 / 100(1 – 0.30) = $71.4

























