
Forward kontrat

Forward kontrat

Bir emtia’nın gelecekte belli bir süre sonra teslim koşuluyla alım veya satımı için bugünden yapılan sözleşmelere vadeli işlem (forward transactions) denir.
İşlemin özelliği emtia alım veya satım sözleşmesinin bugünden yapılması, teslim ve karşılığı olan ödemenin ise anlaşmada kararlaştırılan bir fiyattan, ilerideki bir tarihte gerçekleştirilmesidir. Sözleşmenin yapıldığı ilk aşamada ilke olarak bir ödemede bulunulmaz. 
Forward genelde kur riskine karşı korunma (hedging) veya spekülasyon için kullanılır.
Forward İşlemlerinin Döviz Piyasasındaki İşlevi
Vadeli işlemler genelde döviz piyasasında faaliyet gösteren bankalarla müşteriler arasında yapılır. Bu işlemlere gerek duyulmasının nedeni, döviz kurlarıyla ilgili gelecekteki belirsizliktir.
Eğer döviz kurlarındaki ortaya çıkan değişmeler bugünden tam olarak bilinseydi, vadeli işlemlere de gerek olmayabilirdi. Vadeli işlemlerden yararlanan ithalatçı, ihracatçı veya dış mali yatırımcı gibi gelecekte döviz cinsinden bir ödeme yapacak veya bir gelir elde edecek kimselerdir.
Fiyatlar önceden karşılaştırıldığından vadeli sözleşmeler söz konusu işlemcileri öngörülen süre içinde kur değişmesi riskine karşı korurlar. Vadeli sözleşmelerde vade, uygulanacak döviz kuru, döviz miktarı, ödeme ve teslimle ilgili yer, banka hesap numarası, isim gibi bilgiler yer alır. Vadeli işlemlere uygulanan kurlara vadeli döviz kuru (forward exchange rates) adı verilir.
Örnek.
5 Mayıs 2008 tarihinde Dolar’ın TL’ye karşı kuru bir Forward kontratına göre 1,2300 YTL olarak görülmektedir. Sizin 5 Mayıs 2008 tarihli kur beklentinize göre kontrata girip girmeme konusundaki tutumunuz ne olacaktır. Araştırmalarınıza göre;
Doların Spot fiyatı 5 Şubat 2008 tarihinde 1,191 YTL’dir.
5 Şubat 2008 tarihinde USD yıllık mevduat faizi %4
5 Şubat 2008 tarihinde TL yıllık mevduat faizi %16
Bu verilere göre Forward Fiyat;





(1+((TL Faizi/100) x (Vadeye Kalan Gün Sayısı / 360))) x Spot Fiyat
Forward Fiyat =





(1+((US Faizi/100) x (Vadeye Kalan Gün Sayısı / 360)) 
(1+((16/100) x (90 / 360))) x 1,191
Forward Fiyat =
(1+((4/100) x (90 / 360)))
Forward  Fiyat = 1,2264 YTL
Forward piyasasında 1,2300 YTL’ye satılan 5 Mayıs 2008 tarihli kontrat hesaplamanıza göre 1,2264 YTL olarak bulundu. 
Kazanç sağlamak için 5 Mayıs 2008 tarihli Forward kontratında arbitraj imkanı olduğu için satış amaçlı kontrata girmekte yarar vardır.
Forward ve Futures kontratlarının arasındaki farklar
· Para Futures kontratları organize borsalarda işlem gören standart kontratlardır, Forward kontratlar taraflar arasında yapılır, sözleşme unsurları standart değildir.
· Kontratlar birim ya da lot olarak işlem görmektedirler,

· Para Futures kontratlarının işlem gördüğü aylar standarttır, Forward’da ise herhangi bir standart yoktur.
· Futures kontratlara ilişkin son işlem günü ayın son günüdür, Forward kontratlarda ise sözleşmede belirlenen gündür,
· Forward anlaşmalardan farklı olarak Futures kontratları için alıcı ve satıcıların borsa nezdinde açılacak bir hesaba teminat ya da marj yatırmaları gerekmektedir, işlemler borsa takas kurumunun garantisindedir.
· Yabancı para Futures kontratları banka ile müşteri arasında düzenlenen vadeli (Forward) anlaşmalardan farklı olarak Amerikan Tipi kotasyona tabidirler. Kar ya da zarar günlük olarak hesaplanır ve ilgili hesaplara yansıtılır.
· Vadeli (Forward) pazarda fiyatlar genelde Avrupa sistemine göre kote edilmiştir. Vade sonunda teslimatla sonuçlanır. Kar ya da zarar vade sonunda ortaya çıkar.
· Vadeli kontratlar (forward) iki tarafça imzalanan özel anlaşmalardır. Devredilemezler. Futures kontratlar vade sonuna kadar tekrar alınıp satılabilirler. 
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