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· FINANCIAL ASSETS-REAL ASSETS

· MARKETABLE SECURITIES

· PORTFOLIO

· WEALTH = CURRENT INCOME + PV(FUTURE INCOME)


NİÇİN YATRIM YAPIYORUZ?



REFAH SEVİYEMİZİ ARTTIRMAK




ENFLASYONDAN KORUNMAK





VERGİDEN KAÇINMAK (≠ VERGİ KAÇIRMAK)

THE EXPECTED RISK – RETURN TRADE OFF
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RISK-FREE RATE OF RETURN







RISK AVERSE INVESTOR

DECISION PROCESS

SECURITY ANALYSIS

(SECURITY ANALYSTS)


PORTFOLIO MANAGEMENT

ESTIMATION OF RISK AND EXPECTED RETURN

A VALUATION MODEL IS APPLIED

(CAPM, APT, OPT)

VALUE = F(E(R), RISK)

TÜRKİYE’DE YATIRIM KARARI BU ANALİZLERE GÖRE Mİ ALINIYOR? PİYASA NİÇİN SPEKÜLATİF?

SPEKÜLASYON – MANİPÜLASYON

PASSIVE INVESTMENT STRATEGY

ACTIVE INVESTMENT STRATEGY

EFFICIENT MARKET HYPOTHESIS (EMH)

FİYATLAR VARLIĞIN EKONOMİK DEĞERİNİ YANSITMAKTA

INSIDER TRADING

EMERGING MARKETS

INSTITUTIONAL INVESTORS

PENSION FUNDS

INVESTMENT COMP.

LIFE INSURANCE COMP.

DIRECT INVESTMENT
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Distributed to Shareholders As
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The Investor Results In A 
LIQUIDITY – MARKETABLE SECURITIES

MONEY MARKET – CAPITAL MARKET

FIXED-INCOME SECURITIES

TAHVİL, ÇIKARANIN (ISSUER) KONTRATSAL YÜKÜMLÜLÜĞÜNÜ (BORCUNU) BELGELEYEN UZUN VADELİ BİR MENKUL KIYMETDİR.

PAR VALUE (FACE VALUE)

ZERO COUPON BOND

BOND RATINGS (Standard & Poor’s; Moody’s)

AAA: EXTREMELY STRONG CAPACITY TO PAY

AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, D

D: A DEBT THAT IS IN DEFAULT

COMMON STOCKS

PREFERRED STOCKS 

HYBRID SECURITIES

STOCK DIVIDEND

%5 STOCK DIVIDEND, #100 CS, #105CS

STOCK SPLIT

2 FOR 1 STOCK SPLIT, #100 CS, #200 CS

SPOT PİYASALAR – VADELİ PİYASALAR

FORWARDS, FUTURES, OPTIONS, SWAPS, WARRANTS

TÜRKİYE’DE KAMU MENKUL KIYMETLERİ

· DEVLET İÇ BORÇLANMA SENETLERİ

HAZİNE BONOSU, DEVLET TAHVİLİ

· GELİR ORTAKLIĞI SENEDİ

TÜRKİYE’DE ÖZEL SEKTÖR BORÇLANMA SENETLERİ

· ÖZEL SEKTÖR TAHVİLİ

· FİNANSMAN BONOSU

· VARLIĞA DAYALI MENKUL KIYMETLER (VDMK)

· BANKA BONOLARI VE BANKA GARANTİLİ BONOLAR

REPO – TERS REPO

INVESTMENT COMPANIES

· NYSE VERİLERİ 10 MİLYONLARCA YATIRIMCININ DİREKT VEYA İNDİREKT OLARAK HİSSE SENEDİ ALDIĞINI GÖSTERİYOR.

· BİREYSEL YATIRIMCILAR 1980’LERDE $800 MİLYAR LIK HİSSE SENEDİ SATARLARKEN BU RAKAM 1990-1997 ARASINDA $1.2 TRİLYON’A ÇIKMIŞTIR.(BU RAKAMLARA MUTUAL FUNDS RAKAMLARI DAHİL DEĞİLDİR.)

· YATIRIMCILARIN HİSSE SENEDİNE DİREKT OLARAK SAHİP OLMA YÜZDELERİ İSE 1965 YILINDA %84, 1971 YILINDA %71 İKEN 1992 YILINDA BU ORAN %49’A DÜŞMÜŞTÜR. BİREYSEL YATIRIMCILAR ARTIK DAHA AZ ORANDA DİREKT OLARAK HİSSE SENEDİ BULUNDURUYORLAR.

· PEKİ YATIRIMCILAR HİSSE SENETLERİNİ TERK Mİ ETTİLER?

· INDIRECT OWNERSHIP OF STOCKS

· YATIRIMCILAR MUTUAL FUND’LARA YÖNELDİLER

BİREYSEL YATIRIMCININ TASARRUF ALTERNATİFLERİ

BANKALAR, SİGORTA ŞİRKETLERİ GİBİ GELENEKSEL ARACILARIN YÜKÜMLÜLÜKLERİNİ TUTMAK (HOLD THE LIABILITIES, SAVING ACCOUNTS)

MENKUL KIYMETLERİ DİREKT OLARAK TURUMAK HİSSE SENEDİ VE TAHVİLLERİ BROKER VE DİĞER ARACILARDAN SATIN ALMAK

MUTUAL FUNDS VE PENTION FUNDS İLE MENKUL KIYMETLERİ DOLAYLI  OLARAK TUTMAK

YATIRIMCILARIN TERCİHLERİNDE II. DÜNYA SAVAŞINDAN SONRA BELİRGİN DEĞİŞİMLER GÖZLEMLENMEKTEDİR. YATIRIMCILAR MENKUL KIYMETLERE DİREKT YATIRIM YAPMAKTAN KAÇINMAKTA, EMEKLİLİK FONLARI VE MUTUAL FONLAR YOLUYLA DOLAYLI OLARAK VARLIK TUTMAYA YÖNELMEKTEDİRLER.

YATIRIMCILAR MENKUL KIYMETLERİ SATIN ALMAK VE PORTFÖYÜ YÖNETMEK YERİNE, BİR YATIRIM ŞİRKETİ YOLUYLA PARALARINI YATIRIMA DÖNÜŞTÜREBİLİRLER. TÜM İŞLERİ VE KARARLARI BİR ÜCRET KARŞILIĞINDA YATIRIM ŞİRKETİNE BIRAKABİLİRLER.

YATIRIM ŞİRKETİ, BİR FİNANSAL HİZMET ORGANİZASYONUDUR. HALKA HİSSELERİNİ SATAR VE BURADAN ELDE ETTİĞİ FONLARI MENKUL KIYMETLERDEN OLUŞAN PORTFÖYE YATIRIR. BİNLERCE YATIRIMCININ FONLARINDAN OLUŞAN HAVUZDAKİ, FİNANSAL VARLIKLARIN İYİ ÇEŞİTLENDİRİLMİŞ PORTFÖYÜ YATIRIMCILAR TARAFINDAN ALINABİLİR.

INVESTMENT COMP.
UNMANAGED INV. COMP.

UNIT INVESTMENT TRUST

MANAGED INV. COMP.

CLOSED-END INVESTMENT COMP.

OPEN-END INVESTMENT COMP. (MUTUAL FUNDS)

UNIT INVESTMENT TRUSTS

PASİF YATIRIMLARDIR

SATIN AL VE TUT STRATEJİSİ İZLENİR

ANA AMAÇ SERMAYEYİ KORUMAKTIR

GENELLİKLE SABİT GETİRİLİ MENKUL KIYMETLERİN

 PORTFÖYÜ OLUŞTURULUR

YATIRIMCININ KAZANCI NE?

ÇEŞİTLENDİRME

TÜM DETAYLARI İNCELEYEN PROFESYONEL BİR YÖNETİM

MENKUL KIYMETLERİ BİREYSEL YATIRIMCIYA GÖRE DAHA UCUZA ALMAK

MİMİMUM İŞLEM MALİYETİ 

ÖLÇEK EKONOMİSİNE GÖRE (ECONOMIES OF SCALE)PORTFÖY YÖNETİMİNDE, YÖNETİLEN VARLIK MİKTARI ARTTIKCAMALİYETLER, GETİRİLER ORANINDA ARTMAZ. BU NEDENLE YATIRIM ŞİRKETLERİ FONLARINI BÜYÜTMEYE ÇALIŞIRLAR PEK ÇOK FARKLI FON EŞZAMANLI OLARAK YÖNETİLİR.

CLOSED – END INV. COMP.

HALKA İLK SUNUMDAN SONRA, GENELLİKLE İLAVE HİSSE SATILMAZ. BU NEDENLE KAPİTALİZASYONU SABİTTİR.

KAPALI UÇLU FONLARIN TİCARETİ İKİNCİL PİYASADA (BORSALARDA) YAPILIR.

SATINALMAK VE SATMAK İÇİN, YATIRIMCILAR BROKERLARI ARACILIĞIYLA İŞLEM YAPARLAR. HİSSENİN SATIŞ FİYATI ARTI KOMİSYON ÖDERLER.

OPEN – END INV. COMP. (MUTUAL FUNDS)

HİSSELERİN İLK SATIŞINDAN SONRADA YATIRIMCILARA HİSSE SATIŞI DEVAM EDER

AÇIK UÇLU YATIRIM ŞİRKETİNİN KAPİTALİZASYONU SÜREKLİ DEĞİŞİR. YENİ YATIRIMCILAR İLAVE HİSSELER SATIN ALIRKEN, VAROLAN HİSSE SAHİPLERİ HİSSELERİ ŞİRKETE GERİ SATARLAR

MUTUAL FONLAR, DOĞRUDAN FON ŞİRKETİNDEN MAİL VEYA TELEFONLA VEYA OFİSLERİ ARACILIĞIYLA SATIN ALINABİLİR. DOLAYLI OLARAK SATIŞ ACENTELERI OLAN BANKALAR, MENKUL DEĞER FİRMALARI, HAYAT SİGORTA ŞİRKETLERİNDEN ALINABİLİR.

MUTUAL FONLARIN YATIRIMCILAR İÇİN POPÜLER OLMASININ NEDENİ, PEK ÇOK FON İÇİN MİNİMUM YATIRIM MİKTARININ OLDUKÇA KÜÇÜK OLMASIDIR.
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INVESTMENT COMPANY’S FUND











MUTUAL FONLARIN VARLIKLARI





1990 YILINDA 1 TRİLYON DOLAR


1999 YILINDA 6 TRİLYON DOLAR





1980 MUTUAL FON SAYISI 564


1997 MUTUAL FON SAYISI 7,000


1999 MUTUAL FON SAYISI 12,000 (USA)


1999 MUTUAL FON SAYISI 40,000 (World)
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