DÖVİZ PİYASASI 

(FOREIGN EXCHANGE MARKET)

(FX (FOREX) MARKET)
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KURUMSAL YAPILAR
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PARANIN ALINIP SATILMASI
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ULUSAL BİR PARANIN BAŞKA BİR PARAYA DÖNÜŞTÜRÜLMESİ
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ULUSLAR ARASI TİCARET VE SERMAYE AKIMLARININ GERÇEKLEŞTİRİLMESİ

FOREIGN EXCHANGE
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NAKİT
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BANKA HAVALESİ

[image: image7.png]



ÖDEME EMRİ
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DÖVİZ POLİÇELERİ
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MEVDUAT SERTİFİKALARI
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SEYAHAT ÇEKLERİ

DÖVİZ PİYASALARINDA NAKİT ŞEKLİNDE OLAN PARALARA “EFEKTİF”, NAKDE DÖNÜŞTÜRÜLEBİLEN LİKİDİTESİ YÜKSEK ARAÇLARA İSE “DÖVİZ” DENMEKTEDİR.

TEMEL ARACI KURUMLAR TİCARİ BANKALAR
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DÖVİZ BÜFELERİ
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TAHTAKALE “AYAKLI DÖVİZ PİYASASI”
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KUYUMCULAR, SEYYAR ALICI VE SATICILAR

SPOT PİYASA  (SPOT MARKET)
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ANINDA TESLİM PİYASASI
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SPOT KUR

VADELİ PİYASA (FORWARD MARKET)
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VADELİ TESLİM
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VADELİ KUR

DÖVİZ PİYASALARINDA,
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GENELLİKLE ALICI VE SATICILAR KARŞILAŞMAZ, ARACI KURUMLAR DEVREDEDİR,
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BELİRLİ BİR BORSA BİÇİMİNDE YAPILANMA YOKTUR,
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GLOBAL BİR ÖRGÜTLENME VARDIR,
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24 SAAT ÇALIŞAN PİYASALARDIR.

DÖVİZ KURU

DIRECT QUOTATION

DÖVİZ KURUNUN YABANCI PARA BİRİMİ BAŞINA ULUSAL PARA MİKTARI OLARAK TANIMLANMASINA DİREK KOTASYON DENİR.

In TÜRKİYE, 
1
USD
=
1.4670 TL

In USA,



1
TL
=
0.68 $

INDIRECT QUOTATION

DÖVİZ KURUNUN ULUSAL PARA BİRİMİ BAŞINA YABANCI PARA MİKTARI OLARAK TANIMLANMASINA İNDİREK KOTASYON DENİR.

In USA, 


1
USD
=
1.4670 TL

In TÜRKİYE,

1
TL
=
0.68 $

DÖVİZ ALIŞ KURU (BID RATE)

DÖVİZ SATIŞ KURU (ASK RATE)

KUR MARJI (SPREAD) = AR - BR

ARACI KURUMUN İŞLEM MALİYETLERİ VE KARI

KUR MARJI (YÜZDE) = ((AR – BR) / AR) * 100

ÇAPRAZ KUR  1 € = 1.4700 $
ÖRNEK OLAY

HRTM BANK DÖVİZ KURLARI


          DÖVİZ



              EFEKTİF


       ALIŞ      SATIŞ

       ALIŞ       
 SATIŞ

1 USD

1.4670

1.4680


1.4665

1.4685
1 EURO 
2.1590
     2.1600


2.1585
     2.1610
HRTM BANKASINDA 50,000 TL MEVDUATINIZ VAR

$ AL EMRİ VERDİNİZ

1.4680 TL/$ (DÖVİZ SATIŞ) KURUNDAN, 34,060$ ALDINIZ

KUR RİSKİ NEDENİYLE BANKAYA € AL EMRİ VERDİNİZ

1 € = 1.4700 $  (23,170 € YAPAR)

BANKA SİZE NEKADAR EURO VERECEK?

BANKA

34,060$ DÖVİZ MEVDUATINIZI, 1.4670 TL/$ (DÖVİZ ALIŞ) KURUNDAN TL’YE ÇEVİRECEKTİR

49,966 TL MEVDUATINIZ OLUŞTU

BANKA BU PARAYI  (DÖVİZ SATIŞ) KURUNDAN €’YA ÇEVİRECEK

1 € = 2.1600 TL

23,132 €

23,170 € - 23,132 € = 38 € KAYIP (BANKANIN İŞLEM MALİYETİ VE KAZANCI)

ARBITRAGE (ZERO-RISK INVESTMENT)

ARBİTRAJ 

DÖVİZ, MENKUL DEĞER, TİCARİ MAL VEYA ÜRETİM FAKTÜRÜ GİBİ BİR EKONOMİK VARLIĞIN 

AYNI ANDAKİ FİYAT FARKLILIKLARINDAN KAR SAĞLAMAK ÜZERE 

EŞANLI OLARAK FARKLI PAZARLARDA ALINIP SATILMASI (VEYA SATILIP ALINMASI) ŞEKLİNDEKİ İŞLEMLERE DENİR.

İKİ UÇLU DÖVİZ ARBİTRAJI

İKİ FARKLI PARANIN İKİ AYRI PAZARDAKİ FARKLI KOTASYONLARI SONUCU ORTAYA ÇIKAR.

SF/$
KOTASYONU

BID

ASK

ZURICH

1.291

1.299

NY



1.281

1.285

ZURICH’DE 1,000,000 $ İLE 1,291,000 SF (1million*1.291) SATIN AL

NY’DA 1,291,000 SF İLE 1,004,669 $ (1,291,000/1.285)

SATIN AL

RİSKSİZ KAZANÇ = 4,669 $ (1,004,669-1,000,000)

ÜÇLÜ ARBİTRAJ

YOU OBSERVE THE FOLLOWING QUOTES

 USD/ J. Yeni 

  88.4750 

 Sterlin/ USD   
    1.5887

Sterlin/ J. Yeni 
140.9595

YOU HAVE $100,000 WITH WHICH TO INVEST

a. ÜÇLÜ ARBİTRAJ OLANAĞI VAR MI?

b. ARBİTRAJ İMKANI VARSA BEKNENEN KAR ?

ÇÖZÜM

ELİNİZDE $ VAR, $ OLMAYAN PARALAR İÇİN ÇAPRAZ KURU BUL

(88.4750 Yen/$).(1.5887 $/£) = 140.5600 Yen/£
CROSS RATE ≠ ACTUAL RATE (140.5600≠ 140.9595)

ARBİTRAJ MÜMKÜN

CROSS RATE IS LESS THAN ACTUAL RATE

BUY STERLIN FIRST

1. CONVERT USD TO STERLIN
(100,000 $) / (1.5887 $/£) = 62,945 £
2. CONVERT STERLIN TO YEN

(62,945 £) . (140.9595 Yen/£) = 8,872,696 Yen
3. CONVERT YEN TO USD

(8,872,696 Yen) / (88.4750 Yen/$) = 100,285 $
RISK FREE PROFIT = 100,285 – 100,000 = 285 USD

